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Grupo A � Curva IS (70 pontos)

Suponha uma economia que é caracterizada pela seguinte informação:

Ct = 0:75 �Yt ; It = [0:15� 2(Rt � �r)] �Yt ; Gt = 0:15 �Yt

EXt = 0:05 �Yt ; IMt = 0:10 �Yt

sendo �Yt o nível do PIB potencial, Rt a taxa de juro real, e �r = 3% é a Produtividade Marginal
do Capital.

1. Deduza a expressão da função IS e represente-a gra�camente, bem como o ponto que corre-
sponde ao equilíbrio de longo prazo no lado da Procura ( ~Yt = 0).

2. Suponha que o banco central �xa Rt = 4%: Qual será o nível do output gap (ou PIB de curto
prazo)? Represente gra�camente.

3. Considere a situação inicial. O que acontece à economia se os gastos do estado sofrerem um
aumento em 2 pontos percentuais, relativamente ao PIB potencial. Represente gra�camente.

4. Considere a situação inicial. Suponha que o Banco Central baixa as taxas de juro de curto
prazo em 1 ponto percentual. Qual será o impacto esperado desta medida sobre a procura na
economia? Represente gra�camente.

5. Considere agora que o Consumo passa a depender, não só do PIB potencial (como anterior-
mente), mas também do output gap ( ~Yt) conforme:

Ct =
�
0:75 + 0:5 ~Yt

�
�Yt

Que implicações terá este novo cenário sobre o valor do multiplicador da despesa pública
(conforme pergunta 3) e sobre o impacto da baixa das taxas de juro (conforme 4)?
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Grupo B � Estabilização no quadro AS/AD (70 pontos)

Considere o modelo macroeconómico discutido no livro de texto, com as três equações funda-
mentais:

IS : ~Yt = �a� �b(Rt � �r)
MP : Rt � �r = �m(�t � ��)
AS : �t = �t�1 + �v ~Yt + �o:

1. Obtenha a função AD (Aggregate Demand).

2. Sabendo que �a = 0%; �r = 3%; �� = 2%; �o = 0; caracterize o equilíbrio de longo prazo desta
economia, representando-o gra�camente no quadro da AS/AD.

3. Considere que a economia está seu equilíbrio de longo prazo, sendo afectada, num determinado
momento, por uma subida dos preços do petrólio em 5 pontos percentuais. Descreva o impacto
deste shock ao longo do tempo sobre a in�ação, o output gap e as taxas de juro. Justi�que
usando uma análise grá�ca.

4. Considere a situação inicial. Suponha agora que o Banco Central pretende re-in�acionar a
economia, de�nindo um novo "target" para a in�ação: �� = 3%. O que deverá o banco fazer
para atingir tal objectivo? Justi�que usando uma análise grá�ca.

5. Considere a situação inicial. Sabe-se que as exportações líquidas sofrem um shock positivo
em 2 pontos percentuais. O que acontece à economia ao logo do tempo? Justi�que usando
uma análise grá�ca.

6. Considere a regra de política económica conhecida por Regra de Taylor:

Rt � �r = �m(�t � ��) + n ~Yt:

Sendo a função MP dada por esta equação, obtenha a função AD que resulta do banco central
seguir esta nova regra. Neste caso o banco central �xa a taxa de juro de curto prazo reagindo
a que forças económicas?

Grupo C � Taxas de Câmbio e Finanças Internacionais (60 pontos)

C1. (15 pontos) Utilizando os símbolos do livro de texto, de�na a taxa de câmbio nominal.
De�na também a taxa de câmbio real. Se a "Lei do Preço Único"for válida, qual seria o valor da
taxa de câmbio real? Explique.

C2. (15 pontos) Considerando a informação na Tabela seguinte, e usando apenas 3 países,
veri�que se a "Lei do Preço Único"é ou não con�rmada perante a realidade internacional, bem
como se as respectivas moedas estão sub/sobreapreciadas de acordo com esta lei.
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C3. (30 pontos) Considere o modelo de curto prazo estudado, numa situação em que as
Exportações Líquidas (NX) dependem das taxas de câmbio. Neste modelo as exportações líquidas
são dadas por

NX
�Y

= �anx � �bnx(Rt � �r) + �bnx( �Rw � �r)

de onde se obtem a seguinte função IS

~Yt = �a� �b(Rt � �r)

com

�a = �ac + �ag + �ai + �anx � 1 + �bnx( �Rw � �r)
�b = �bi +�bnx

1. Qual razão económica que explica o facto das exportações liquídas serem negativamente afe-
tadas por uma diminuição da taxa de juro real do exterior (# �Rw) e positivamente por uma
diminuição da taxa de juro real interna (# Rt)

2. Explique gra�camente o que acontece à função IS, caso o governo aumente os gastos públicos
em 2 pontos percentuais.

3. Considera que o aumento anterior provocaria exactamente o mesmo impacto sobre o out-
put gap, caso as exportações liquídas não fossem afectadas pela taxa de câmbio? Explique
gra�camente.

Fim do teste.


